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1. OBJETIVO E ABRANGENCIA

O objetivo primordial desta Politica de PLDFT é estabelecer um documento
formal, aprovado pela Administracao da FIDEM ASSET Gestora de Recursos S.A.
(“Gestora”), que assegure a adequacao integral das atividades de gestao de
recursos e demais operacdes conexas as normas de PLDFT.

Esta Politica esta em estrita conformidade com a Lei n°®9.613, de 03 de marco
de 1998 (conforme alterada), e com a Resolucao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021.

1.1. Abrangéncia

A presente Politica é de observancia obrigatéria por:
Todos os soécios, diretores, funcionarios e estagiarios da Gestora
(“Colaboradores”).
Parceiros, terceiros e prestadores de servicos considerados relevantes
pela Area de Compliance e PLDFT.

1.2. Finalidades Especificas

Além de incorporar os conceitos e definicdes associados a PLDFT (conforme
Anexo 1), esta Politica tem como finalidade, em consonancia com o Artigo 4° da
Resolug¢ao CVM 50:

l. Identificacao de Etapas: Detalhar as etapas que configuram o ilicito

previsto na Lei n° 9.613/98.

Il. Metodologia Baseada em Risco: Descrever a metodologia de
gerenciamento de risco adotada pela Gestora para a mitigacao dos
riscos identificados em sua Avaliacao Interna de Risco (“Avaliacao”).

1. Atualizacao Cadastral: Definir os critérios e a periodicidade para a
atualizacao cadastral dos clientes (Know Your Client — KYC).

V. Identificacao de Contrapartes: Estabelecer o procedimento para a
identificacao das contrapartes das operacdes realizadas, quando e se
aplicavel.

A Gestora atesta que as medidas adotadas sao compativeis com as
necessidades minimas de diligéncia, considerando o porte, a complexidade e os
riscos identificados nas atividades da Gestora, conforme avaliagao da Diretoria de
Compliance, Risco e PLDFT.

2. RESPONSABILIDADES

A efetividade do Programa de PLDFT depende da clara definicao de
responsabilidades em todos os niveis da Gestora:
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2.1. Alta Administracao

A Alta Administracdo do Gestor € responsavel pela aprovagao e
acompanhamento desta Politica e do Programa de PLDFT, devendo assegurar a
alocacao de recursos humanos, financeiros e tecnolégicos adequados para sua
implementacao e manutencao.

2.2. Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT

A Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT possui as seguintes

responsabilidades:

l. Gestao Normativa: Implementacao, acompanhamento e garantia do
cumprimento desta Politica e das demais normas e respectivas
atualizacoes.

I. Interacao Regulatéria: Atendimento as determinacdes e as
obrigagdes periddicas e eventuais dos orgaos reguladores, incluindo
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") e a Unidade de Inteligéncia
Financeira (“UIF/COAF").

1. Diligéncia e Registros: * Manter registros eletrénicos dos resultados
das analises de KYC e demais rotinas de cadastro realizadas pelo
administrador fiduciario dos fundos sob gestao, em relacao aos
cotistas e terceiros contratados.

* Solicitar a atualizagcao dos cadastros e registros em periodicidade nao

superior a 24 (vinte e quatro) meses.

* Elaborar o relatoério relativo a Avaliacao Interna de Risco e encaminha-lo ao

Comité de Compliance, Riscos e PLDFT.

* Verificar a existéncia de Pessoas Politicamente Expostas (“PEPs”) para fins

de monitoramento reforcado.

* Avaliar a necessidade e a conveniéncia da contratacao de servigos

especializados, de investimentos em sistemas de controle e tecnologia, e da

realizacao de analises especializadas para fundamentacao do relatério de
avaliacao de riscos.

2.3. Colaboradores

E responsabilidade de todos os Colaboradores:

l. Cultura de Compliance: Atuar como multiplicadores da cultura de
PLDFT e das Normas de Combate a Corrupgao (“NCCs”").

. Conhecimento: Conhecer, compreender e respeitar os termos desta
Politica e a legislacao aplicavel a PLDFT.

1. Comunicagao: Comunicar prontamente a Diretoria de Compliance,
Risco e PLDFT sobre situacdes de possivel violacdo a Politica e/ou a
legislagcao aplicavel.

2.4. Comité de Compliance, Risco e PLDFT

O Comité possui as seguintes atribuicdes estratégicas:
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l. Aprovacao Normativa: Aplicagdo e atualizagdo das normas
pertinentes a PLDFT, submetendo-as a aprovacao da Reunidao de
Socios em caso de alteragdes materiais.

. Analise de Investimentos: Analise, sob a 6tica de PLDFT, de parte dos
investimentos aprovados pela Diretoria de Gestao, previamente a sua
realizacao.

1. Avaliacao de Risco: Receber e discutir o relatoério relativo a Avaliagcao
Interna de Riscos.

V. Sang¢des Internacionais: Discutir formas de tratar e identificar
investidores submetidos as sancdes de que trata a Lei n°13.810, de 8
de marcgo de 2019.

3. ABORDAGEM BASEADA EM RISCO (“ABR”)

A Abordagem Baseada em Risco (ABR) constitui o eixo central do Programa
de PLDFT da Gestora. Seu objetivo € otimizar a alocac¢ao de recursos, direcionando
os esforcos para atividades e/ou players com: (i) maior probabilidade de
materializacao dos riscos de Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo
(“LDFT"); e (ii) maior potencial de dano para os cotistas, para a Gestora e para a
integridade do mercado financeiro e de capitais.

Considerando sua atuac¢ao na gestao de fundos de investimentos, a Gestora
empenhara seus melhores esforcos na: (i) identificacao e classificacao de riscos
associados a clientes, Colaboradores e parceiros; (i) monitoramento continuo das
transacodes; (iii) reporte tempestivo de transacdes suspeitas; e (iv) treinamento e
avaliacao do conhecimento dos Colaboradores.

3.1. Avaliagao Interna de Risco (AIR) e Indicadores

Para viabilizar a ABR, a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT realizara a
Avaliacao Interna de Risco (AIR) para identificar e mensurar o risco de utilizacao de
seus produtos, servicos e tecnologias.

O relatdrio da AIR, destinado a Alta Administracao, sera elaborado em
conformidade com os Artigos 5° e 6° da Resolucao CVM 50. Este relatoério incluira a
classificacao dos Clientes por nivel de risco e contera analises de impacto
relacionadas aos riscos legal e reputacional decorrentes da materializacao de casos
de LDFT.

A Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT e a Alta Administracao
determinardao meétricas e indicadores que permitam a analise estatistica da
efetividade do Programa de PLDFT, a ser avaliada por meio de testes periodicos.

O detalhamento acerca da metodologia de ABR da Gestora consta no
Manual de Implementacao da Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo (“Manual de Implementacao”), que integra o Anexo
Il desta Politica.
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3.2. Cadastro, Identificacdo e Verificacao (KYC, KYP, KYE)

O cadastro, a identificacao e a verificacao de clientes (Know Your Client -
KYC), Colaboradores (Know Your Employee - KYE), parceiros e contrapartes (Know
Your Partner - KYP) serao conduzidos visando obter informacdes confiaveis para
fundamentar a identificacao, avaliagcao e mitigacao dos riscos inerentes a eles, as
suas carteiras de investimentos, aos servicos prestados, aos produtos, aos canais de
distribuicao utilizados e aos tipos de veiculos de investimento oferecidos.

Os processos de KYC, KYP e KYE serdao conduzidos conforme o Manual de
Implementacao, estabelecendo o conjunto de medidas adotadas para obter
informacdes sobre:

Clientes e a identificacao de Beneficiarios Finais.

Origens do patrimoénio e atividades econdmicas exercidas.

Identificacao de Pessoas Politicamente Expostas (PEPSs).

As informacdes serao obtidas, preferencialmente, antes do inicio do
relacionamento ou da realizacao de transacoes.

Vedacao de Relacionamento: A Gestora nao permitira o recebimento pelos
fundos, a realizacao de investimentos e tampouco mantera relacionamento com
individuos e/ou entidades mencionadas na Lista de Exclusdo (Anexo Ill) e nas listas
de sanc¢des financeiras internacionais (ONU, OFAC e Unido Europeia).

3.3. Monitoramento de Operacodes

A Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT empenhara os melhores esforcos
Nno monitoramento continuo das transacdes para identificacao de indicios de
operacdes suspeitas, por meio do acompanhamento dos fundos de investimento
sob gestao, seus prestadores de servicos e contrapartes.

A atividade de monitoramento sera baseada nos seguintes critérios, entre
outros:

l. Compatibilidade: Transacbes incompativeis com a situagcao

patrimonial e ocupacao profissional dos investidores.

I. Comportamento: Oscilagdo atipica em relagcao ao volume, a
frequéncia e a modalidade das transacodes.

1. Complexidade: Identificacdo de  beneficiarios finais nao
transparentes, transferéncias e/ou pagamentos a terceiros sem
justificativa econémica.

V. Risco Classificado: Operac¢cdes envolvendo clientes categorizados
como de alto risco ou PEPs.

Questdes relevantes identificadas no ambito do Monitoramento serdo
levadas a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT para avaliacao e tratamento. A
analise das opera¢des com indicios de irregularidade devera ser concluida em até
45 (quarenta e cinco) dias.
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3.4. Bloqueio de Ativos e Comunicacido aos Orgdos Competentes

A Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT buscara o estrito cumprimento
das obrigacdes de prestacao de informacdes legais aos drgaos reguladores e
autorreguladores, em destaque: Ministério da Justica e Seguranga Publica (MJSP),
CVM e UIF/COAF.

Sancdes Internacionais (Lei n° 13.810/19): Nos termos da Lei n° 13.810/19, a
Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT sera responsavel por dar cumprimento as
san¢des impostas por Resolugdes do Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas
(“CSNU") ou as designacdes de seus comités de sancdes que determinem a
indisponibilidade de ativos, se e quando aplicavel, sem prejuizo do dever de
cumprir determinacodes judiciais de indisponibilidade, nos termos dos Artigos 27 e
28 da Resolucao CVM 50.

Dever de Relato: Os Colaboradores do Gestor deverdo, obrigatoriamente,
relatar qualquer tipo de indicio de (ou efetiva) atipicidade de LDFT a Diretoria de
Compliance, Riscos e PLDFT, que realizara a analise imediata para averiguagao de
Materialidade e necessidade de reporte.

Declaragcao de Nao Ocorréncia: Caso nao tenham sido prestadas
comunicacoes de operacdes suspeitas em determinado ano civil, o Compliance
devera encaminhar a CVM, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano, a
declaracao acerca da nao ocorréncia (no ano civil anterior) de transacdes ou
propostas de transacdes passiveis de comunicacao.

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act): Apesar de a responsabilidade
primaria de diligéncia e reporte caber ao distribuidor, nos casos em que a Gestora
tiver contato com os clientes/cotistas dos fundos geridos e tiver razdes para
acreditar que tais clientes/cotistas sdo Pessoa dos EUA (ou com indicios de Pessoa
dos EUA), a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT devera notificar formalmente,
por escrito, o administrador fiduciario e contribuir com informagdes para o reporte
as autoridades competentes.

4. CONTROLES INTERNOS

A Gestora mantera uma estrutura de Controles Internos adequada e
proporcional a sua Abordagem Baseada em Risco (ABR), com o objetivo de
monitorar a efetividade da PLDFT.

Estes Controles Internos serdo desenhados para:

l. Identificacao de Atipicidades: Elencar e monitorar os itens relevantes
qgue possam gerar os primeiros indicios de transac¢des atipicas ou
suspeitas.

Il. Aprofundamento da Analise: Buscar e correlacionar outros indicios
gue demonstrem a materialidade da atipicidade da transacao.

1. Seguranca e Rastreabilidade: A Diretoria de Compliance, Risco e
PLDFT garantira que a evidéncia e o registro de todos os Controles
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Internos sejam mantidos em meio eletrénico seguro, arquivados de
forma organizada e rastreavel, conforme a legislacao e os prazos
regulamentares.

5. TREINAMENTO E CAPACITAGAO

O Programa de Treinamento dos Colaboradores do Gestor atendera ao
disposto no Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos (“Manual de
Compliance”) e tera como finalidade:

l. Capacitagcao: Estabelecer um canal informativo e capacitar os
Colaboradores quanto ao entendimento das normas e
procedimentos previstos nesta Politica.

I. Atualizacao Regulatodria: Manter os Colaboradores atualizados sobre
as alteracdes na legislacao e regulamentacao brasileira pertinentes a
LDFT.

1. Melhores Praticas: Disseminar as melhores praticas adotadas no
mercado internacional para a prevencao da LDFT.

Periodicidade e Evidéncia:

Periodicidade: O treinamento serd realizado, no minimo, anualmente.

Registro: A evidéncia do treinamento (listas de presenca, certificados)
e 0os materiais didaticos utilizados deverao ser arquivados em meio eletrénico, de
forma a comprovar o cumprimento desta obrigacao regulatoria.

Terceirizacao: A Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT poder3, a seu
exclusivo critério, contratar terceiros especializados para o adequado
cumprimento desta obrigacao de capacitagao.

6. INTERCAMBIO DE INFORMAGOES E ACESSO

Conforme a Resolucao CVM 50, a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT é
a responsavel final, perante a Gestora e os érgaos reguladores, pelo cumprimento
das obrigacdes de: identificacdao dos riscos, implementacdao de politicas,
monitoramento, controles internos, treinamento (incluindo a garantia de sua
conclusdo por todos os Colaboradores) e comunicacdo aos Orgados Competentes
(UIF/COAF e FATCA).

Para garantir a efetividade desta responsabilidade, o Gestor assegura que:

l. Acesso Irrestrito: Nao havera qualquer restricao de acesso ao Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT aos dados dos fundos de investimento sob gestao e a
respeito de todas as operagdes realizadas. Il. Intercambio Facilitado: Sera facilitado
o intercambio de informacdes e a cooperacao com os demais prestadores de
servicos (Administrador, Custodiante, distribuidor, etc.) para a plena eficacia desta
Politica e do Programa de PLDFT.
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7. REPORTE E PENALIDADES

7.1. Dever de Comunicacao e Protecao da Reputacgdo

A violacao desta Politica sujeitara o Colaborador as medidas disciplinares
previstas ho Coédigo de Etica e Conduta do Gestor. E dever de todos os
Colaboradores informar a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT acerca de
violagcdes ou possiveis violacdes das disposicdes aqui estabelecidas, de maneira a:

l. Garantir o tratamento justo e equitativo aos investidores.

Il. Zelar pela reputacao e integridade da institui¢cao.

Qualquer Colaborador que acredite ter violado esta Politica ou tenha
conhecimento de violacao devera notificar o fato de forma direta e imediata a
Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT. A comunicacao voluntaria e tempestiva
sera considerada na avaliagao de eventual agcao disciplinar.

7.2. Sangoes e A¢oes Disciplinares

O descumprimento de qualquer regra estabelecida nesta Politica implicara,
a critério do Comité de Compliance, Risco e PLDFT, na aplicagcdo das seguintes
penalidades, a depender da gravidade da infracdao e da eventual reincidéncia:
l. Adverténcia Formal por Escrito.
. Desligamento do Colaborador.
Adicionalmente, poderdao ser tomadas ac¢des disciplinares contra
Colaboradores que:
a) Autorizem, coordenem ou participem ativamente de violagcdes a esta
Politica.
b) Possuindo informacao ou suspeita de violagdes, omitam-se em reporta-
las.
c) Deixem de reportar violacdes que, em razao de seu dever de oficio,
deveriam ter tido conhecimento ou suspeita.
d) Promovam retaliagdes, direta ou indiretamente, ou encorajem outros a
fazé-lo contra qualquer individuo que tenha reportado uma violagao.

8. DIRETOR(A) RESPONSAVEL

Abaixo apresentamos informacdes cadastrais da Diretoria de Compliance,
Risco e PLDFT responsavel pelo cumprimento da Politica:

Nome Davi Cipriano

Por fim, o Gestor atesta que a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT nao
esta subordinada as demais areas de atuacao, incluindo a gestao de recursos.

8.1. Aprovagao

Mediante obtencao de autorizagao da CVM para o exercicio da atividade de
Gestdo de valores mobilidrios e do deferimento, pela ANBIMA e de Melhores
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Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros, a presente Politica sera
aprovada no ambito da Reunidao de Sécios do Gestor.

9. ATUALIZAGCAO

Esta politica sera submetida a revisao anual ou em periodos inferiores a este,
sempre que a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT considerar necessario, com
o intuito de preservar as condi¢cdes de seguranca para o Gestor.

Versao Data Responsabilidade
1 07/11/2025 Davi Cipriano
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ANEXO | - CONCEITOS E DEFINIGOES

1. Lavagem de Dinheiro (“LD")

O termo “lavagem de dinheiro” pode ser definido como um conjunto de
operacdes comerciais ou financeiras que buscam a incorporagao, na economia, de
modo transitdrio ou permanente, de recursos, bens e valores de origem ilicita, por
meio de um processo dinamico que envolve, teoricamente, trés fases
independentes que, Nao raro, ocorrem simultaneamente, a saber: Colocagao,
Ocultagao e Integracao.

a) Colocagao: introdug¢ao do dinheiro no sistema econédmico por meio
da ocultacdo da sua origem, mediante depdsitos, compra de instrumentos
negociaveis ou compra de bens e/ou por meio de paises com regras mais
permissivas e nagueles que possuem um sistema financeiro liberal;

b) Ocultacao: dificultar o rastreamento contabil dos recursos ilicitos,
guebrando a cadeia de evidéncias para desassociar a fonte ilegal do dinheiro; e
C) Integragao: incorporacao formal do dinheiro ao sistema econdmico

de um pais ou de varios paises.

O Financiamento ao Terrorismo (“FT") esta intimamente ligado a lavagem
de dinheiro, de modo que os riscos decorrentes do envolvimento com a pratica,
voluntario ou nao, sao bastante evidentes. As pessoas e entidades envolvidas em
processos de “lavagem de dinheiro” podem ser consideradas suspeitas de
financiamento ao terrorismo e processadas por tal.

Para mitigar os riscos de condenacao, portanto, sera necessario demonstrar
que todas as precaucdes e medidas possiveis para averiguar a natureza e origem
do dinheiro foram tomadas pelo Gestor. Cabe ainda ressaltar o forte risco de
imagem relacionado ao envolvimento em operacdes de LDFT, mesmo que
involuntariamente.

2. Normas de Combate a Corrupgao

Identificacao do Risco de Corrupgao

O Risco de Corrupgao recai sobre a responsabilidade administrativa e civil
de pessoas juridicas pela pratica, nos termos do artigo 5° da Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcao do Brasil”), de atos lesivos a administracao
publica, nacional ou estrangeira, sendo considerados como tais aqueles praticados
pelas pessoas juridicas que atentem contra o patrimdénio publico nacional ou
estrangeiro, contra os principios da administracao publica ou contra os
compromissos internacionais assumidos pelo Brasil.

Implementacao

O Gestor empenhara seus melhores esforcos para normatizar e estar em
conformidade no combate a corrupgcao e, para tanto, adotara todos os
procedimentos necessarios visando certificar-se de que seus Colaboradores e
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prestadores de servico estejam também em total conformidade com a Lei
Anticorrupcao do Brasil e todas as outras leis, regulamentacdes e exigéncias
oficiais aplicaveis relacionadas a questdes antissuborno e anticorrupgao.

Tais procedimentos serao reforcados com reunides internas e treinamentos
periédicos com os Colaboradores do Gestor, conduzidas pela Diretoria de
Compliance, Riscos e PLDFT.

Para fins da legislacao aplicavel e desta Politica e NCC, deve ser entendido
como ‘“beneficio indevido/vantagem ilicita” qualquer oferta, presente/brinde,
pagamento, promessa de pagamento ou autorizacao de pagamento de qualquer
valor ou qualquer coisa de valor (incluindo, mas nao se limitando a, refeicdes,
entretenimento, despesas de viagens), direta ou indiretamente, para o uso ou
beneficio de qualquer funcionario/agente publico, terceiro relacionado a tal
funcionario publico, ou a qualquer outro terceiro com o propdsito de influenciar
qualgquer acao, decisao ou omissao por parte de um funcionario publico ou terceiro
para obter, reter ou direcionar negdcios, ou garantir algum tipo de beneficio ou
vantagem improépria as partes, seus clientes, afiliadas ou qualquer outra pessoa.

O termo “funcionario/agente publico”, por sua vez, deve ser compreendido
como: qualquer individuo que, mesmo que temporariamente e sem
compensacao, esteja a servico, empregado ou mantendo uma fungao publica em
entidade governamental, entidade controlada pelo governo, ou entidade de
propriedade do governo, nacional ou estrangeira; qualquer individuo que seja
candidato ou esteja ocupando um cargo publico; e qualquer partido politico ou
representante de partido politico.

Cumpre destacar que as mesmas exigéncias e restricdes também se
aplicam aos familiares de Colaboradores até o segundo grau (cdnjuges, filhos e
enteados, pais, avos, irmaos, tios e sobrinhos).

Controle Interno e Comunicacao de Ocorréncia

Por ocasiao de sua contratacao, o Colaborador recebera uma via eletrénica
desta e das demais Politicas e Manuais do Gestor, devendo tomar conhecimento
de suas disposi¢cdes e cumpri-las em sua integralidade.

A Diretoria de Compliance, Riscos e PLDFT notificara, por escrito, o
administrador dos fundos geridos e/ou seus parceiros operacionais ou comerciais,
caso tome conhecimento que algum de seus Colaboradores ou prestadores de
servigos, atuando em seu nome, recebam solicitagao de algum funcionario publico
ou terceiro pedindo ou propondo pagamentos ilicitos.

3. Outras Defini¢oes:

Alta administragcao: 6rgao decisério maximo ou individuos integrantes da
administracao, responsavel pela conducao de seus assuntos estratégicos do
Gestor;
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Autoridade central estrangeira: 6rgao, entidade ou agente publico de
jurisdicao estrangeira responsavel, conforme a sua legislacao propria ou acordos
internacionais, por centralizar a interlocugcao com outras jurisdicdes sobre a adoc¢ao
de medidas de cooperagao em matéria de prevengao e combate ao terrorismo, seu
financiamento ou praticas correlatas;

Beneficiario final: pessoa natural ou pessoas naturais que, em conjunto,
possuam, controlem ou influenciem significativamente, direta ou indiretamente,
um cliente em nome do qual uma transacao esteja sendo conduzida ou dela se
beneficie;

Cadastro: registro, em meio fisico ou eletronico, das informacdes e dos
documentos de identificacao de clientes com os quais a instituicdo mantém
relacionamento direto em fung¢ao da prestacao de servicos no mercado de valores
mobiliarios;

Cliente/Investidor: investidor que mantém relacionamento comercial direto
com as pessoas mencionadas no art. 3° da Resolugao CVM 50;

Cliente Ativo: o cliente que nos ultimos 12 (doze) meses tenha: (a) efetuado
mMovimentagao, em sua conta corrente ou em sua posi¢cao de custddia; (b) realizado
operacao no mercado de valores mobiliarios; ou c) apresentado saldo em sua
posicao de custddia;

Entidade autorreguladora: entidade responsavel pela autorregulagcao dos
mercados organizados de que trata a regulamentac¢ao que disciplina os mercados
regulamentados de valores mobiliarios;

Entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro: entidade que
realiza, cumulativa ou isoladamente, o processamento e a liquidagao de operagdes,
o registro e o depdsito centralizado de valores mobiliarios;

Financiamento ao Terrorismo: reunido de fundos e/ou capital para a
realizacao de atividades terroristas. Os recursos podem ser provenientes de
doacdes ou de ganho de diversas atividades licitas ou ilicitas (tais como trafico de
drogas, prostituicao, crime organizado, contrabando, extorsdes, sequestros,
fraudes etc.);

Influéncia significativa: situacao em que uma pessoa natural, seja o
controlador ou nao, exerca influéncia de fato nas decisdes ou seja titular de mais
de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social das pessoas juridicas ou do
patrimoénio liquido dos fundos de

investimento e demais entidades nos casos de que tratam os incisos Il a V
do art. 1° do Anexo B, sem prejuizo da utilizagcdo de cadastro simplificado de que
trata o Anexo C;

Investidor: pessoa natural ou juridica, fundo ou veiculo de investimento
coletivo ou o investidor nao residente em nome do qual sao efetuadas operacdes
com valores mobilidrios;

Participante: pessoa juridica, fundo ou veiculo de investimento a quem uma
entidade administradora de mercado organizado tenha concedido autorizagao
para atuar nos ambientes ou sistemas de negociag¢ao ou de registro de operagdes
dos mercados por ela administrados;
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Pessoas Politicamente Expostas (PEPs): sem prejuizo das definicdes
contidas na Resolucao CVM 50, significa os agentes publicos que desempenham
ou tenham desempenhado nos ultimos 5 (cinco) anos, no Brasil ou em paises,
territérios e dependéncias estrangeiros, cargos, empregos ou funcdes publicas
relevantes, assim como seus representantes, familiares e outras pessoas de seu
relacionamento proximo. Além disso, sao exemplos de situacdes que caracterizam
relacionamento préximo e acarretam o enquadramento do cliente como pessoa
politicamente exposta, como controle direto ou indireto, de cliente pessoa juridica;

Trust ou veiculo assemelhado: qualquer ente despersonalizado constituido
por ativos mantidos sob titularidade fiduciaria e reunidos em patrimoénio de
afetacao, segregado do patrimoénio geral do titular.

ANEXO Il - MANUAL DE IMPLEMENTAGAO DE PLDFT

1. Diretrizes da ABR:

Em atendimento ao disposto no item 3 da presente Politica, o Gestor
emprega uma Abordagem Baseada em Risco (ABR), cujo objetivo primordial é
viabilizar a alocacao prioritaria de recursos na prevencao e mitigacao dos riscos de
PLDFT. A ABR foi desenvolvida para identificar, avaliar e classificar os riscos
associados aos clientes, produtos e servigcos oferecidos, considerando como
critérios (i) a probabilidade de ocorréncia dos riscos identificados e (ii) o potencial
de impacto adverso para os fundos sob gestao, para o préprio Gestor e para a
integridade do mercado financeiro e de capitais.

Visando destinar mais recursos aos riscos que demonstrem maior
probabilidade de materializacdo e/ou que representem maior dano em potencial,
a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT segmentara os clientes, produtos e
servigos, assim como terceiros contratados e Colaboradores, entre (i) alto risco; e (ii)
baixo risco.

A avaliacao realizada pela Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT devera
considerar, pelo menos, o0s seguintes fatores, conforme aplicavel: (i)
pais/jurisdicdo/localizacdo geografica, para identificacdo de sancdes, paises
sensiveis e partes sensiveis (alto risco);

(i) Cliente/atividade, tais como aquelas em que seja possivel circular
dinheiro em espécie e que a contabilidade possa ser mais facilmente alterada (alto
risco); (iii) produto/servico/operacdes e canais de distribuicdo utilizados; (iv)
transacdes e operacdes com valores incompativeis com os valores declarados (alto
risco) ; e (v) identificacao de PEP ou de entidade sem fins lucrativos (alto risco).

Além dos elementos acima, deverao ser avaliados, dentre outros: (i) a
existéncia de histdrico de investigacao com atividades criminosas, figuras politicas,
PEP, ou pessoas que fazem parte de organizacdes politicas ou organizacdes sem
fins lucrativo (alto risco), ou a sua inexisténcia (baixo risco); (ii) a existéncia de
relacionamento prévio com o Gestor ou com os fundos geridos (baixo risco), ou a
sua inexisténcia (alto risco); e (iii) a qualificacdo como companhia aberta, com
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maior grau de disclosure (baixo risco), em oposi¢cao a estruturas como trusts ou
outras em que seja dificil identificar o beneficiario final (alto risco).

Conforme classificacao, os Clientes, produtos, servicos, parceiros e
Colaboradores estarao sujeitos a atualizagao cadastral a cada 24 (vinte e quatro)
meses, se classificados como de baixo risco, ou a cada 12 (doze) meses, se
classificados de alto risco. As atividades de monitoramento relacionadas ao
primeiro grupo poderdao ser conduzidas individualmente por um Unico
Colaborador, enquanto o monitoramento daqueles classificados no segundo
grupo sera realizado por, pelo menos, 2 (dois) Colaboradores, individualmente,
aumentando as chances de identificacao de atipicidades.

A partir dos elementos supracitados, Diretoria de Compliance, Riscoe PLDFT
garantird que seja elaborado, em periodicidade minima anual, um relatério
referente a efetividade da PLDFT do Gestor, a ser enviado a Alta Administragao,
para fins de ciéncia, sendo certo que os riscos identificados e sua classificacao
deverao ser constantemente reavaliados.

Por fim, a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT sera responsavel por
guardar evidéncias das analises e classificagdes acima em meio eletrénico, no
diretério do Gestor e/ou por meio de software de Compliance regulatério, por
periodo nao inferior a 05 (cinco) anos.

2. KNOW YOUR CLIENT (KYC)

O Risco de KYC é aqguele associado a possibilidade de ndo se conhecer
adequadamente o cliente e este buscar a utilizacdo dos produtos e servicos
oferecidos pelo Gestor para a conducao de atividades ilegais ou imprdéprias, que
configurem ilicitos de LDFT e outras fraudes.

O conceito de Conheca Seu Cliente ou KYC é observado pelo Gestor e por
seus Colaboradores e esta ligado a identificacao do Cliente, que deve ser
estabelecida antes do inicio efetivo do relacionamento, ndo apenas com base em
legislacao nacional (com destaque para CVM, BACEN e Receita Federal do Brasil -
RFB), mas também em recomendacdes de organismos e associacdes
internacionais.

Considerando a atividade de distribuicdo de cotas sera realizada por
terceiros, o “cliente” do Gestor sao os proprios fundos sob gestdo. Assim, apesar de
designados simplesmente como “Cliente” ou “Clientes” no presente Manual de
Implementacao, recomenda-se aos Colaboradores e terceiros que se atentem a
referida definicao, que terd influéncia direta no alcance das rotinas e
procedimentos adotados pelo Compliance.

2.1 Cadastro e Identificagao

KYC implica em ter conhecimento efetivo sobre a atividade por ele exercida,
sua capacidade financeira, retrospecto de suas operag¢des de investimento e outras
referéncias. Caso ele(a) se recuse ou dificulte o fornecimento das informacdes
requeridas, o Gestor ndao devera aceitar seu cadastramento sem prévia analise
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individualizada por parte da Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT, prevenindo
assim o seu envolvimento em atividades ilegais ou improprias.

Sem prejuizo, qualquer recusa ou dificuldade no fornecimento de
informacdes devera levar a classificacao do Cliente como sendo de alto risco,
sujeitando-o a atualizagdes cadastrais mais frequentes e maior monitoramento.

2.1.1 Diligéncia da Gestora

A Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT devera garantir — por
instrumentos contratuais com previsao de sancdes em casos de inadimplemento
- a adequacao das praticas de PLDFT por parte dos prestadores de servi¢co de seus
Clientes, que poderao ser conduzidas pelos respectivos prestadores de servigos
desde que atendam aos requisitos minimos na Resolucao CVM 50.

Na hipdtese de gestao de Fundos Exclusivos, o Processo de KYC do Gestor
sera conduzido pela Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT e sera limitado ao
preenchimento da Ficha de KYC.

No que se refere a negociacao dos ativos para a carteira dos fundos, a
Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT devera avaliar os agentes envolvidos —
atualizando as informacdes, no minimo, anualmente - e considerar as formas de
captacao, estando dispensado da realizacao de diligéncias de PLDFT nas seguintes
hipoteses: (i) ofertas publicas realizadas nos termos das Instrucdes CVM 400 e 476;
(ii) ativos emitidos ou negociados por instituicao financeira ou equiparada; (iii)
ativos emitidos por emissores de valores mobilidrios registrados na CVM; e (iv)
ativos de mesma natureza econdmica daqueles listados acima, qguando
negociados no exterior.

2.2 Verificagcao do Cliente

Com a documentacao cadastral, Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT
passara para a pesquisa de KYC, visando classificar o potencial Cliente como sendo
“validado” (quando nao forem identificados apontamentos impeditivos ou indicios
de irregularidades) ou “ndao recomendado” (quando forem identificados
apontamentos impeditivos, como a suspeita de associagao a corrupcao, fraude,
envolvimento em desvio de recursos publicos, sonegacao fiscal, lavagem de
dinheiro, dentre outros). Nesta segunda hipdtese, para o prosseguimento, sera
necessaria a aprovacao expressa, por escrito, da Diretoria de Compliance, Risco e
PLDFT do Gestor.

O Gestor deverd se certificar de que serdao realizados procedimentos:
pesquisas online nas Juntas Comerciais, Receita Federal, mecanismos de busca na
midia, 6érgaos reguladores, sites de busca e na base de dados da CVM. Tais
processos poderao ser realizados de forma consolidada por meio de software
disponivel no mercado para tal finalidade, devendo (i) os relatérios emitidos ficar
arquivados eletronicamente e disponiveis para consulta nos arquivos do Gestor e
(ii) respeitar os limites impostos pela Lei n°13.709, de 14 de agosto de 2018 (“LGPD"),
conforme alterada.
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A evidéncia e registro do controle interno de KYC, bem como acerca da
adequacao da pratica pelo administrador fiduciario, poderao ser constatados em
meio eletrénico, em pasta digital relacionada ao assunto.

2.2.1 Beneficiario Final

As fases de Cadastro e Identificacao, bem como de Verificacao, descritas nos
itens acima, permitirao a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT a identificagcao
dos beneficiarios finais de seus Clientes e das operag¢des por eles conduzidas, na
medida em as informacdes e documentos exigidos no ambito do processo de KYC
deverao abrir as cadeias societarias, até o nivel de pessoa fisica ou, guando inviavel,
pelo menos de pessoa com Influéncia Significativa ou, ainda, de um blocker, dos
Clientes do Gestor.

A dificuldade de identificacao de beneficiarios finais sera documentada pela
Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT, evidenciando-se as diligéncias adotadas
para vencer tais limitacdes. Sem prejuizo, qualquer dificuldade neste sentido
devera levar a classificacdao do Cliente como sendo de alto risco, sujeitando-o a
atualizacdes cadastrais mais frequentes e maior monitoramento.

O Gestor esta dispensado da identificacao do Beneficiario Final, desde que
(i) nao se trate de Fundo Exclusivo; (ii) a gestao seja discricionaria e o fundo seja
classificado pelo seu respectivo administrador fiduciario como entidade de
investimento; e (iii) os CPF/ME ou CNPJ/ME dos cotistas sejam informados a RFB
nos termos da regulamentacao aplicavel.

2.2.2 Contrapartes:

Em vista do disposto no Oficio Circular n® 5/2015/SIN/CVM, de 16 de junho de
105, e no Guia ANBIMA de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo, os Colaboradores do Gestor deverao tratar as contrapartes das
operacodes ativas envolvendo os fundos de investimento sob gestao como Clientes.
Assim, qualquer atuacao suspeita em relacdao as contrapartes estara sujeita a
reporte nos termos desta Politica e da legislacao e regulagcao aplicaveis.

Cumpre ao Gestor reforcar que as diligéncias prévias a realizacao de
investimentos por parte dos fundos de investimento sob sua gestdo — integram a
Politica de Gerenciamento de Riscos, aplicavel a todos os Colaboradores e ao
proprio Gestor. No ambito desta analise, deverdao receber especial atencao as
estruturas que apresentem a mesma parte em diferentes pontas da operagao.

23 Restri¢oes:

Sem prejuizo do indicado acima e da Lista de Exclusao (Anexo lll), o Gestor
nao permitira a realizagcdao de investimentos nos fundos, tampouco, mantera
relacionamento com individuos e/ou entidades mencionadas nas listas de sancdes
financeiras das Nacdes Unidas (ONU), US Office of Foreign Assets Control (OFAC) e
Unido Europeia, sendo certo que serdao realizadas consultas aos o6rgaos
mencionados quando necessario.
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2.4 Monitoramento

Os Colaboradores deverao atentar-se e reportar a Diretoria de Compliance,
Risco e PLDFT eventuais atipicidades relacionadas aos fundos, seus beneficiarios
finais e/ou suas contrapartes.

Exemplos de atipicidades: (i) (in)compatibilidade das transacdes com a
situacao patrimonial dos Clientes; (ii) ocupacao profissional, quando aplicavel; (iii)
oscilagao comportamental em relacao ao volume, a frequéncia e a modalidade; (iv)
identificacdo dos beneficidrios finais das operacdes; (v) transferéncias e/ou
pagamentos a terceiros;

(vi) clientes categorizados como alto risco; e (vii) participacao de PEPs.

Por fim, cabera a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT a analise para
verificagcao da necessidade de reporte as autoridades.

3. KNOW YOUR PARTNER (KYP)

3.1 Politica de KYP

A Politica de KYP consiste em identificar e classificar os parceiros, sejam eles
prestadores de servicos dos fundos ou do proprio Gestor, para evitar materializagao
de riscos de LDFT e para atender as suas expectativas e necessidades.

O Gestor aplicara aos seus parceiros o mesmo tratamento atribuido aos seus
Clientes e Contrapartes, conforme disposto no item 2 deste Manual de
Implementacao, inclusive no que se refere ao Monitoramento e ao reporte de
atipicidades.

3.2 Metodologia de Contratagao

O processo de contratacao foi desenvolvido com base em parametros e
métricas factiveis de verificacao e controle.

3.21 Contratagao

Na selecao dos terceiros contratados, o Gestor visa garantir a transparéncia
com relacao a identificacdao e ao tratamento de eventuais conflitos de interesse,
praticas de remuneracao, beneficios indiretos e outros fatores que possam
interferir na escolha do prestador de servico. Desse modo, deverao ser
considerados (i) precos, custos, velocidade, probabilidade de execugao e
liguidacao, tamanho, natureza de ordens e quaisquer outros elementos relevantes
para a estratégia de investimento e/ou desinvestimento; (ii) colocar os interesses
dos clientes acima de seus préprios; (iii) minimizar o risco de conflitos de interesse;
(iv) evitar transacdes conflitadas, arranjos de soft dollar, e negocia¢cdes paralelas
sem a necessaria transparéncia e consentimento dos cotistas e/ou fundos de
investimento; e (v) reverter todo e qualguer beneficio direta ou indiretamente
recebido em decorréncia da execug¢ao de ordens de clientes.
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Considerando o0s objetivos supra, as decisbes de contratacao e
acompanhamento de terceiros, pelo Gestor em beneficio dos fundos geridos,
deverao respeitar o seguinte processo:

A selecao e contratagao de terceiros € um processo conduzido pela area de
Compliance, Riscos e PLDFT, visando obter informagdes qualitativas sobre os
potenciais prestadores de servico e a manutencao do controle sobre as
contratacdes e obrigacdes contratuais.

Para mitigar riscos de PLDFT e de outras naturezas associados a terceiros
contratados, serao realizados procedimentos como: pesquisas online nas Juntas
Comerciais, Receita Federal, mecanismos de busca na midia, 6rgaos reguladores,
sites de busca e na base de dados da CVM. Tais processos poderdo ser realizados
de forma consolidada por meio de software disponivel no mercado para tal
finalidade, devendo os relatérios emitidos ficar arquivados eletronicamente e
disponiveis para consulta nos arquivos do Gestor, sempre respeitados os limites
estabelecidos pela LGPD.

Sem prejuizo do exposto acima, a Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT,
poderd, com base em sua avaliacao de razoabilidade, aceitar formas alternativas
de comprovacgao das informacdes obtidas pelos métodos acima.

Os servicos prestados pelos terceiros contratados apenas poderdao ser
iniciados mediante formalizagao da contratacao, de modo que pagamentos ou
contraprestagdes nao poderao ser efetuados ou oferecidos antes da celebracao do
contrato. Assim, as

tratativas acerca do vinculo contratual serao conduzidas pelos assessores
juridicos do Gestor e/ou diretamente pela drea de Compliance, Riscos e PLDFT,
sendo certo que o instrumento contratual devera prever, no minimo: (i) os direitos
e obrigacdes das partes;

(i) a descricao das atividades que serdao contratadas e exercidas por cada
uma das partes; (iii) a obrigacao de cumprir suas atividades em conformidade com
as disposicdes previstas na regulamentacao e autorregulacao aplicaveis a
atividade; e (iv) a disponibilizacao, ao Gestor, de todos os documentos e
informacdes exigidos pelas normas em vigor e pelas politicas e manuais internos
do Gestor.

Ainda, nas hipdteses em que o terceiro contratado tiver acesso a
informacdes sigilosas dos Clientes e/ou dos fundos de investimento, o instrumento
de contratagao devera, sempre que possivel: (a) prever clausula de
confidencialidade que estabeleca multa ndo compensatdria em caso de violagao,
sem prejuizo de eventual indenizagcao por perdas e danos; (b) conter clausula de
responsabilizacao do terceiro por violagcdes performadas por suas respectivas
partes relacionadas; ou (c) alternativamente a (b), deverao ser celebrados termos
de confidencialidade pessoalmente com as partes relacionadas que tiverem
acesso a dados dos Clientes e/ou dos fundos de investimento, com termos nao
Menos rigorosos que os contidos no celebrado com o terceiro contratado.
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3.2.2 Pés Contratagao

A Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT sera responsavel pelo
monitoramento continuo das atividades de terceiros, a ser conduzido a partir da
efetivacao da contratacao e perdurando até o seu termo final. O escopo da analise
compreende a verificacdao do objeto contratado, cotejado com a entrega realizada,
com especial atencao a eventuais disparidades, bem como a tempestividade,
gualidade e quantidade esperadas, conforme aplicavel. Adicionalmente, o
monitoramento deve ser concebido para identificar de forma proativa atividades
gue possam materializar riscos ao Gestor, aos fundos sob sua gestao e aos
respectivos cotistas.

Tendo em vista a estrutura do Gestor, o processo para monitoramento
continuo dos terceiros contratados sera conciso e objetivo, devendo a Diretoria de
Compliance, Risco e PLDFT contar com o auxilio da area que demandou a
contratacao, avaliar (i) se o desempenho dos terceiros contratados atendeu as

expectativas e metas tragcadas quando da sua contratacao; (i) a relacao
custo/beneficio da contratacéo; e (iii) o grau de seguranca empregado nas suas
tarefas.

Sem prejuizo, casos especificos poderao adotar controles mais ou menos
rigorosos, conforme grau de risco atribuido ao terceiro contratado e conforme
avaliacao da Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT.

Na hipdtese de serem encontradas nao conformidades e ressalvas, a
Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT notificara imediatamente o terceiro
contratado para que sane a questdao ou adeque a sua conduta dentro dos prazos e
termos contratuais. Caso o terceiro contratado ndao cumpra com os termos
exigidos na notificacao, poderao ser aplicadas multas indenizatérias ou exigida a
descontinuidade do servico.

Por fim, casos especificos poderao demandar controles mais ou menos
rigorosos, conforme grau de risco atribuido ao parceiro e conforme avaliacao
formal e justificada da Diretoria de Compliance, Riscos e PLDFT.

3.3 Relacionamento Nao Comercial

Considerando que Gestor nao mantém relacionamento comercial com os
investidores dos fundos sob sua gestao e, visando mitigar riscos relacionados a esta
Politica, realizara (i) due diligence periddica no administrador fiduciario e no
distribuidor, quando aplicavel; e

(i) solicitara a atualizagcao das informacdes dos investidores (cadastro) e
compartilhara eventuais informacdes ou conclusdes inconsistentes em relagao as
recebidas
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4. KNOW YOUR EMPLOYEE (KYE)

4.1 Politica de KYE

Esta Politica de Conheca seu Colaborador (KYE) institui uma abordagem
baseada em risco para a contratacao e gestao de pessoal. O processo de selegcao
inclui a verificacao criteriosa do histdrico e reputacao profissional dos candidatos,
com a realizagao de background checks e due diligence. Essas medidas sao
essenciais para identificar potenciais riscos e estabelecer um plano de
acompanhamento adequado para todas as responsabilidades assumidas pelos
colaboradores, sejam elas estatutarias ou nao.

Os Colaboradores deverao respeitar sempre os limites estabelecidos pela
LGPD quanto a solicitagao e arquivamento e outras formas de tratamento de
dados, inclusive quando a extensao e descarte dos relatérios de backgroung check.

Por fim, os novos Colaboradores receberao uma copia eletrénica das
Politicas e Manuais do Gestor, devendo assinar o correspondente termo de
conhecimento.
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ANEXO Il - LISTA DE EXCLUSAO

Sem prejuizo das disposicdes desta Politica, os fundos de investimento sob
gestao do Gestor nao se envolverao em transagdes com companhias que tenham
envolvimento em:

1. Trabalho Forcado e/ou infantil;

2. Pornografia e/ou prostituicao;

3. Lavagem de dinheiro, apropriacao indébita de dinheiro publico e
outras praticas de corrupc¢ao;

4, Producao ou atividades em terras de posse ou reivindicada por

indigenas sem a documentac¢ao completa contendo consentimento proveniente
deles;

5. Atividades ou materiais considerados ilegais sob as lei ou regulacdes
brasileiras ou convencdes e acordos internacionais ou sujeitas a sancdes
internacionais, tais como:

(i) Substancias nocivas a camada de ozbnio, PCBs (Bi fenilos
policlorados), entre outros;

(ii) Animais ou plantas silvestres ou produtos regulados pela Convencao
sobre o Comeércio Internacional das Espécies da Fauna e da Flora Silvestres
Ameacadas de Extin¢ao (CITES); e

(iii) Métodos de pesca ndo sustentaveis (i.e. pesca com explosivos e redes
de derivas de mais de 2.5km de comprimento.

6. Fibras de asbestos e material radioativo:

7. Destruicdo de Areas de Altos Valores de Conservacao (HCV);

8. Na hipdtese de que os seguintes produtos sejam parte substancial de
um projeto:

(1) Armas e Municao; ou

(ii) Tabaco; ou

(iii) Casinos, apostas ou equivalentes.
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