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1. FINALIDADE E PRINCIPIOS

A presente Politica de Gestdo de Riscos tem por objetivo formalizar
as diretrizes e os procedimentos para o monitoramento, a identificagdo, a
mensuracdo, a avaliacdo e o gerenciamento dos riscos inerentes as
carteiras de valores mobiliarios sob gestdo da Fidem Asset. Sua elaboracao
e implementagdo estao em estrita conformidade com a Resolucdo CVM n©°
21, de 25 de fevereiro de 2021, e com o Cdédigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento.

Esta Politica é fundamentada nos seguintes principios basilares:

L Mitigacdao de Riscos: Minimizar a exposicao a riscos
operacionais, de mercado, de crédito e de liquidez aos quais a
Gestora e os veiculos de investimento estdo sujeitos.

IL. Otimizacao de Resultados: Buscar as melhores condicdes de
risk- return para os fundos sob gestao, em alinhamento com
seus respectivos objetivos e politicas de investimento.

I11. Cultura de Controles: Promover a disseminagao e o
fortalecimento de uma cultura robusta de controles internos e
de gerenciamento de riscos em toda a organizagao.

Iv. Conformidade Regulatéria: Assegurar a plena adequacdo da
Fidem Asset aos normativos e as exigéncias emanadas pelos
orgaos de regulacdo e controle, notadamente a CVM e a
ANBIMA.

As diretrizes aqui estabelecidas sao de observancia obrigatdria por todos os
Colaboradores envolvidos nas atividades de andlise, gestdo de portfélio,
compliance e gerenciamento de riscos, bem como por todos os responsaveis
pela alocagao e gestao dos recursos.

2. ATRIBUIGOES E ESTRUTURA DE GOVERNANCA
ORGANOGRAMA DA GESTAOQ DE RISCOS E ATRIBUICOES

Em atendimento ao disposto no art. 26, §19, inciso IV, da Resolugao CVM
n% 21/2021, a Fidem Asset estabelece, abaixo, o organograma funcional da
gestao de riscos, tendo seus trabalhos conduzidos pelo diretor de
compliance, risco/PLDFT bem como as atribuigdes dos cargos envolvidos:
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DIRETOR DE COMPLIANCE E
RISCO

BACK OFFICE AREA DE COMPLIANCE E
RISCOS

BACK OFFICE AREA DE GESTAO

DIRETOR DE GESTAO

As atribuicOes relacionadas a gestao de riscos sao exercidas de forma
segregada e estruturada, conforme o organograma funcional da instituicao.

O Diretor de Compliance, Risco e PLDFT é responsavel pela estruturagao,
implementacao e supervisdo da Politica de Gestdo de Riscos, garantindo a
independéncia da fungdo de riscos em relagdo a area de gestao de recursos,
bem como pela coordenacao do monitoramento dos riscos e reporte a Alta
Administracao, validando a adocao de medidas corretivas em situacoes de
desenquadramento relevante.

A Area de back office é responséavel pelo monitoramento, mensuracdo e
controle dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional,
concentracdo, legal e reputacional, pela elaboracao de relatérios periddicos
e comunicacao de desenquadramentos, bem como pela proposicdo de
limites, métricas e aprimoramentos nos controles de risco.

As atribuicbes acima sao exercidas de forma segregada, observando-se a
independéncia funcional entre a Area de Gestdo e a Area de Riscos,
conforme previsto no Manual de Segregacgao de Atividades da Gestora.

2.1. Responsabilidades da Area de Riscos

O monitoramento, a mensuracao e a elaboragdo de relatérios dos riscos aos
guais a Fidem Asset e os veiculos sob gestdo estao expostos sdao de
responsabilidade da Area de Riscos. Esta area deve exercer suas funcdes
com total independéncia hierarquica e funcional em relacdo a Area de Gest&o
de Recursos, sendo vedada a acumulacdo de fungdes relacionadas a gestao
de portfolios.

Em uma rotina continua e colaborativa, as equipes de Gestao de Recursos
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e de Riscos devem atuar conjuntamente na definicao de estrategias para o
gerenciamento dos riscos inerentes aos ativos sob gestao. Compete a estas
equipes a avaliacao rigorosa das operacdes de crédito estruturado e das
carteiras de valores mobiliarios, visando implementar e manter uma politica
de gestdao de riscos que assegure o monitoramento, a mensuragao e o
reporte tempestivo dos riscos aos cotistas.

E dever primario da Area de Riscos realizar o monitoramento dos
limites de risco dos veiculos de investimento sob gestdao, elaborando
relatérios com periodicidade minima mensal, indicando os casos de eventual
excedente aos limites estabelecidos.

Atualmente, a Fidem Asset emprega um sistema proprietario de risco
e controles, desenvolvido em Excel juntamento BI, que integra as seguintes
funcionalidades:

. Geracgao de alertas em cenarios de desenquadramento.

' Realizagao de projecbes e simulagdes baseadas em cenarios-
base (stress testing), com o objetivo de verificar o enquadramento futuro e
mitigar proativamente os riscos.

A Area de Riscos possui autonomia e autoridade para questionar os
riscos assumidos nas operagoes realizadas pela Gestora, bem como para
adotar as medidas corretivas necessarias para o cumprimento dos limites
de risco e para ajustar continuamente a exposicao das carteiras.

2.2. Comité de Compliance e Risco

Sem prejuizo da independéncia atribuida ao Diretor de Riscos, o
Comité de Compliance e Risco constitui a instancia maxima de
supervisao estratégica e acompanhamento da gestdo de riscos.

Composicao: O Comité é composto pelo Diretor de Compliance e
Risco, pelos principais colaboradores da Area de Riscos e gestdo.
Periodicidade das Reunides: As reunides ordinarias ocorrem
semestralmente. Reunides extraordinarias podem ser convocadas a
qualquer tempo pelo Diretor de Compliance e Risco.

Processo Decisorio: As deliberacdes do Comité serdo tomadas por
maioria simples dos votos dos membros presentes. Em caso de empate,
cabera ao Diretor de Compliance e Risco exercer o voto de qualidade,
prevalecendo sua decisdo.

Atribuicdes do Comité:

L. Analisar, propor, elaborar e aprovar a Politica de Gestdo de
Riscos e suas diretrizes, bem como suas revisdes periddicas.
IL. Garantir que os objetivos da gestao de riscos, a tolerancia e os

limites estabelecidos sejam considerados em todas as esferas
da organizagao.

111, Prestar auxilio aos Colaboradores na identificacdo e avaliacao
dos riscos a que a Gestora esta exposta.
Iv. Acompanhar as medidas e iniciativas que contribuam para o

aprimoramento continuo da gestdo de riscos.
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V. Verificar a conformidade dos processos adotados na estrutura de
gerenciamento de risco e capital e promover a disseminagao da
Politica de Gestdo de Risco para todos os Colaboradores.

3. METODOLOGIAS DE MONITORAMENTO E TIPOLOGIA DE
RISCOS

Para o acompanhamento efetivo dos riscos aplicaveis aos fundos sob
gestao da Fidem Asset, a Area de Riscos, em colaboracdo estreita com a
Area de Gestdo, executa atividades de diligéncia e monitoramento tanto na
fase pré-investimento quanto no periodo subsequente a sua realizacdo.

A Fidem Asset gerencia diversos veiculos de investimento,
segmentados em distintas classes de fundos, cada qual com regras
especificas de risco e monitoramento, em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel e os requisitos de liquidez inerentes a cada classe
de ativos.

Para otimizar o monitoramento, a Gestora emprega um sistema
proprietario de controle de limites de risco, desenvolvido em plataformas de
excel juntamente com Power BI. Adicionalmente, a Area de Riscos emite
relatérios periddicos detalhados sobre os principais pontos analisados, que
sdo disponibilizados para conhecimento da Area de Gest&o.

A seguir, sdao detalhados os principais riscos a que estao expostos os
ativos sob gestdo e a prépria Gestora, bem como os recursos, metodologias
e controles adotados para a sua gestao:

3.1. Risco de Crédito e de Contraparte

O Risco de Crédito e de Contraparte é definido como a potencial perda
financeira decorrente do inadimplemento, total ou parcial, de uma
obrigagdo contratual por parte de um devedor ou contraparte, resultando
em incerteza quanto ao cumprimento dos termos previamente acordados.
Este risco abrange a deterioracdo da qualidade de crédito, atrasos nos
pagamentos, redugdao nos ganhos esperados, custos de recuperagao e
perdas advindas de ma gestao, fraude ou incapacidade técnica do emissor.
Controles e Responsabilidades:

' Gestor de Investimentos: E responsavel pela aprovacdo de
novas operacdes de crédito ou investimento, pelo estabelecimento de
limites de exposicdao por contraparte, pelo acompanhamento da
evolugao financeira das investidas e pela determinagao dos procedimentos
a serem adotados em caso de iminéncia ou ocorréncia de inadimpléncia.

' Equipe de Gestdo: Conduz o processo de anadlise de novas
contrapartes e realiza anadlises fundamentalistas periddicas dos emissores
dos ativos.
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A andlise considera a estrutura de capital, a solidez do balancgo, o
historico de mercado, a eficiéncia operacional e a reputacdao da
companhia, de seus acionistas e empreendedores.

A Area de Gestdo observara, nas operacdes com exposicdo ao Risco
de Crédito e de Contraparte, o estrito cumprimento de requisitos
consistentes com esta Politica, visando a mitigacdo dos riscos por meio de
acoes preventivas, das quais se destacam:

L Adesdo aos principios de seletividade, garantia, liquidez e

diversificagcao dos riscos.

IL. Verificagdo da adequagcao dos investimentos aos
Regulamentos de cada fundo, monitorando niveis de
subordinagdo, concentracdo de cedentes e sacados,
concentracdes setoriais, prazos dos recebiveis e demais
limitacOes regulamentares.

L. Cumprimento das exigéncias relativas a credenciamento,
habilitagdao e aceitacao de clientes e instituicdes.

Para maior detalhamento, consulte o Manual Interno de Gestao e Risco de
Crédito.

3.2. Risco de Mercado

O Risco de Mercado esta associado a possibilidade de perdas no valor
dos ativos causadas por oscilacdes nos precos de mercado, resultantes de
mudancas em fatores de risco volateis, tais como taxas de juros, taxas de
cambio, precos de acdes e commodities.

Metodologias de Mensuragao:

A Fidem Asset utiliza ferramentas proprietarias baseadas em excel e
Power BI para a anadlise e o monitoramento do Risco de Mercado, realizando
testes mensais para verificar a confiabilidade das projecdoes e a exposicao
atual. Os principais testes de risco realizados sao:

L Value at Risk (VaR): Calculado mensalmente pela Area de Risco
para estimar a perda potencial maxima no valor da carteira,
em um horizonte de tempo definido e com um intervalo de
confianga especifico, em virtude de movimentos adversos de
mercado. O limite de VaR é estabelecido em funcdo do retorno
esperado e do perfil de risco de cada fundo.

IL. Testes de Estresse (Stress Tests): Simulacdo de cenarios
atipicos e eventos extremos de mercado, complementares ao
VaR, buscando quantificar perdas que excedam aquelas
possiveis em circunstancias normais.

Os testes sdo realizados pela Area de Risco por meio de sistemas
contratados e ferramentas internas, podendo ter periodicidade inferior a
mensal, a critério da Area de Riscos ou quando as condicdes do veiculo de
investimento ou de mercado assim o exigirem.
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3.3. Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é caracterizado pela dificuldade em negociar um
ativo a precgos justos e em tempo habil, podendo acarretar a necessidade de

venda com desagio em relagdo ao valor de marcacdo a mercado.

Este risco é controlado por meio do monitoramento continuo do
volume de negociagao (turnover) dos ativos alocados em carteira, visando

evitar uma estimativa incorreta de recursos para fazer frente as despesas
Ou aos compromissos de resgate.

Em consonancia com a natureza e o regulamento de cada fundo,
sao implementadas politicas de cotizacdo e resgate compativeis com os
prazos de liquidacao dos titulos adquiridos, mitigando, assim, os problemas
de liquidez frente as solicitacdes de resgate.

As métricas detalhadas para apuragdao e controle do Risco de
Liquidez, em consonancia com as regras da ANBIMA, constam no Manual de
Gestao do Risco de Liquidez e nos manuais de procedimentos internos da
Gestora.

3.4. Risco Operacional

O Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, falhas
humanas, sistemas ou eventos externos (deliberados, acidentais ou
naturais). Tais riscos podem gerar prejuizos financeiros diretos ou indiretos,
como a perda de receitas pela impossibilidade de realizar determinados
negdcios.

Mitigagao e Tratamento:

A Fidem Asset emprega seus melhores esforcos para a mitigagdo e o
tratamento tempestivo de erros operacionais, incluindo falhas de sistemas
ou humanas, buscando sana-los de forma rapida, eficaz e justa, sempre em
observancia ao melhor interesse dos cotistas.

O processo de gerenciamento do Risco Operacional adota uma
abordagem qualitativa, focada na identificacdo e analise dos riscos, na
avaliacao dos controles e na busca pela redugao das perdas e melhorias
operacionais. Em linha com o Manual de Compliance, os principais
mitigadores incluem:

' AvaliacOes e testes periddicos dos procedimentos
organizacionais das diferentes dreas da Gestora.

' Revisdo periodica da estrutura de gestdo para mitigar o
risco operacional.

. Monitoramento continuo dos processos, visando a sua
adequacao quando necessario.

A Fidem Asset mantém um Plano de Contingéncia e de Continuidade
de Negodcios (PCN) para garantir sua capacidade operacional e minimizar
perdas na eventualidade de interrupgdes drasticas de suas atividades, o que
inclui a utilizagao de sistemas de TI reconhecidos no mercado e rotinas de

)ckup de dados.
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3.5. Risco de Concentragao

O Risco de Concentracdo ocorre quando uma carteira de valores
mobilidrios apresenta uma alocacao excessiva em um numero limitado de
ativos, emissores ou setores, o que potencializa a exposicao aos Riscos de
Mercado, Liquidez, Crédito e Contraparte.

Para a mitigagao deste risco, sao definidos limites de concentragao
nos regulamentos dos fundos de investimento. As posicdes sao
monitoradas periodicamente por meio de ferramentas proprietarias,
realizando o controle de enquadramento legal.

Em caso de desenquadramento, o gestor responsavel &
imediatamente orientado a readequar a posigao.

Considerando a especificidade de fundos destinados a Investidores
Profissionais, é permitida a concentracao de recursos em um Unico ativo ou
emissor, hipdtese na qual o investidor deve ser cientificado de forma clara
no regulamento do fundo, assumindo os riscos de concentragao inerentes.

3.6. Risco de Imagem (Reputagao)

O Risco de Imagem (ou de Reputagao) manifesta-se pela percepcao
desfavoravel da imagem da Fidem Asset perante seus clientes,
colaboradores, prestadores de servico e érgaos reguladores. Este risco pode
comprometer a capacidade da instituicdo em manter relacdes existentes ou
estabelecer novas, podendo gerar perdas financeiras ou declinio na carteira
de clientes.

A gestdo deste risco é realizada pelo monitoramento continuo de
informacoes divulgadas sobre a Fidem Asset e pela analise do potencial
dano a reputacdo. Na ocorréncia de um evento de Risco de Imagem, a
Diretoria Executiva é responsavel por formular um plano de agdo, em
conjunto com a Area de Compliance, para combater e/ou reduzir
potenciais perdas e danos.

3.7. Risco Legal

O Risco Legal é definido como a possibilidade de perdas
decorrentes do descumprimento de leis, regulamentos, contratos ou
normas internas vigentes e aplicaveis.

A fim de mitigar este risco, a Area de Compliance verifica
periodicamente o cumprimento das politicas e regulamentacdes aplicaveis
por parte dos Colaboradores da Fidem Asset, em linha com seu Manual de
Compliance.

Adicionalmente, a Fidem Asset poderd contar com o apoio de
assessores legais externos, que auxiliam na verificagdao da conformidade
legal e regulatéria da Gestora e dos fundos sob sua gestdo. Tais assessores
podem ser contratados para auxiliar em operacdes de investimento e
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desinvestimento e para dirimir ddvidas com relacao a interpretacao e/ou
aplicabilidade de normas regulatodrias, regras fiscais ou de autorregulagao.

4. LIMITES DE EXPOSIGAO E
PROCEDIMENTOS DE DESENQUADRAMENTO

O monitoramento continuo do enquadramento dos fundos e carteiras
sob gestdo é realizado pela Area de Risco, por meio de controles
proprietarios e do sistema de risco, que monitora diariamente os ativos.
Esta atividade é complementar & responsabilidade primaria da Area de
Gestao pelo cumprimento dos limites previstos na regulamentagao aplicavel
e na documentacdo legal de cada fundo (Regulamento e Lamina).

4.1. Definicdo e Tratamento do Desenquadramento

O Desenquadramento de Carteira ¢é caracterizado pelo
descumprimento de qualquer um dos limites de exposicao expressos no
regulamento do fundo, nas carteiras administradas ou na regulamentagao
vigente aplicavel.

Identificado um desenquadramento pela Area de Risco, o seguinte
fluxo de procedimentos sera imediatamente acionado:

1, Comunicacdo Imediata: A Area de Gestdo é imediatamente
comunicada sobre a ocorréncia.
2 Acao Corretiva: A Area de Gestao deve providenciar a corregao

do desenquadramento no menor prazo possivel, sempre

visando a protecao dos interesses do fundo e de seus cotistas.
3. Plano de Acdo: Caso a correcao imediata ndo seja possivel, a

Area de Gestdo deverd elaborar um Plano de Acdo formal,

indicando:

a. O motivo da ocorréncia.

b. As providéncias imediatas adotadas.

c. O prazo previsto para o reenquadramento integral do
fundo.

d. Interagao com o Administrador: A Gestora devera interagir
com o Administrador Fiducidrio do respectivo fundo para
confirmar e justificar o desenquadramento, informando o
prazo previsto para o reenquadramento.

4.2. Reporte Regulatério

A Area de Riscos elaborard relatérios mensais que serdo
disponibilizados & Area de Gestdo, em cumprimento ao disposto no Artigo
26, §29, inciso II, da Resolugdo CVM n° 21/21. Este relatorio devera informar
detalhadamente se houve qualquer ocorréncia de desenquadramento no
periodo e as medidas tomadas para a sua solucdo.
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5. TESTES DE ADERENCIA, REVISAO E
CONSEQUENCIAS DO DESCUMPRIMENTO

5.1. Testes de Aderéncia e Eficacia

Anualmente, a Area de Compliance e Risco conduzird Testes de
Aderéncia e Eficacia sobre as métricas e os procedimentos de controle de
risco estabelecidos nesta Politica e definidos pelo Comité de Compliance e
Risco. O objetivo é identificar eventuais inconsisténcias na concepgao, na
periodicidade e/ou no processo de reporte dos controles de risco.

Os resultados destes testes e revisdes serao objeto de discussao no
Comité de Compliance e Risco. Quaisquer deficiéncias identificadas e
sugestOoes de aprimoramento deverao ser formalmente registradas e
incluidas no Relatoério Anual de Compliance e Riscos, em conformidade com
o disposto no Manual de Compliance da Gestora.

5.2. Revisao e Atualizacao da Politica

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou a qualquer
tempo, sempre que a Area de Compliance e Risco julgar relevante. A revisdo
considerard, obrigatoriamente, as seguintes premissas:

' Mudangas no cenario regulatério (CVM, ANBIMA e demais
o6rgaos competentes).

' Eventuais deficiéncias ou falhas identificadas nos
Testes de Aderéncia.
' Alteragdes significativas na estratégia de investimento ou

na estrutura operacional da Gestora.

O processo de revisao desta Politica visa garantir o monitoramento,
a mensuracao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das
carteiras de valores mobiliarios, bem como o aprimoramento continuo dos
controles e processos internos.

5.3. Responsabilidade e Sangoes

O desconhecimento de qualquer obrigacdo ou compromisso
estabelecido neste documento nao constitui justificativa para o seu
descumprimento. Em caso de duvidas ou necessidade de esclarecimentos
adicionais sobre o conteldo desta Politica, os Colaboradores devem
consultar a Area de Compliance e Riscos.

O descumprimento dos preceitos estabelecidos nesta Politica ou em
documentos correlatos podera acarretar medidas disciplinares,
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administrativas ou judiciais cabiveis, podendo resultar em:
' Demissao ou desligamento do Colaborador.
' Outras sangoes previstas na legislagao, autorregulacao ou
regulamentacao aplicavel.

6. HISTORICO DE REVISOES
A versdo atual desta Politica, bem como seu histérico de revisdes,
sera registrada na tabela abaixo:

Versao Data AlteragOes realizadas Responsabilidade
1 29/06/2026  Criacdo Inicial da politica Fabio Camargo
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